Unterschied:
Rating und Ranking

Weniger als 20% der Fonds erhalten ein Fund
Management Rating, klassifiziert in AAA (aus-
sergewohnliche Qualitat), AA (sehr hohe Qualitat)
und A (hohe Qualitat).

Standard & Poor’s Fund Management Rating
Ratings basieren auf den qualitativen Aspekten
eines Fonds wie z.B. dem Investmentprozess und
der Konsistenz des Managements. Sie erlauben
somit eine ganzheitlichere Analyse mit einer
starkeren Aussagekraft. S&P beriicksichtigt die
involvierten Personen, die Philosophie und die
angewandten Prozesse in ihrer Analyse, um die
Entwicklung jetzt UND in der Zukunft beurteilen
zu konnen.

S&P Fund Management

Morningstar Sterne (Ranking)

Rankings basieren auf einer rein quantitativen
Betrachtung der relativen Wertentwicklung und
des relativen Risikos eines Fonds im Konkurrenz-
vergleich tiber die vergangenen 36 Monate.

Morningstar Sterne

Rating (Ranking)

Methode Outperformance und Risk/Return zur Peer Group
Managerqualitat

Art der Untersuchung Qualitativ eingehende Analyse Quantitative Analyse

Die Auswahl

Quantitative Kriterien zur Selektion
der besten 20% der Fonds einer
Peer Group

Mind. 3 Jahre Kurshistorie, mind.
20 Fonds in paneuropaischer Peer
Group

Regelmassigkeit der

Betrachtung Uber langere Periode —

Monatlich

Betrachtung jahrliche «Reviews». Geringe

Schwankungen Uber die Jahre
Zeitliche Voraussage von zukunftiger 36 Monate rlckblickend
Betrachtung Stabilitat beim Fondsmanagement

und deren Performance
Art der Erfahrenes Analysten Team von Nutzenfunktion (Faktoren
Betrachtung Uber 60 Personen Performance, Kosten, Risiko)
Geographische Paneuropadisch Paneuropaisch
Abgrenzung

Risikohinweise

Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft. Das Risiko von Kursverlusten sowie von Fremdwahrungsverlusten und
Renditeschwankungen aufgrund einer fur den Anleger ungiinstigen Entwicklung der Wechselkurse kann nicht ausgeschlossen werden. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den
vollen, von ihnen investierten Betrag zurtckerhalten. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten werden dem Anleger individuell belastet und
finden deshalb keine Beriicksichtigung in der dargestellten Wertentwicklung. Die Informationen in dieser Publikation dienen nur zu Informationszwecken und stellen kein Angebot, keine
Offerte, kein 6ffentliches Inserat und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf der Fonds dar. Eine Beratung durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen.
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